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环保企业上市催生产业深度调整环保企业上市催生产业深度调整
新三板改革和北交所开市使中小环保企业有了新三板改革和北交所开市使中小环保企业有了““摸得着摸得着””的资本市场的资本市场，，未来环保企业未来环保企业 IPOIPO 数数

量不会持续高位量不会持续高位
◆◆本报记者刘良伟本报记者刘良伟

当前，环保产业的发展环境发生深刻变化。从供给端看，
10年产业发展的黄金期和环保企业上市高峰期已经过去；从需
求端看，经济和人口增速着陆，城镇化率已达64%，环保产业发
展空间日益清晰。与此同时，企业竞争加剧，企业间业绩分化
明显，资本市场关注度也有所降低。

在这种背景下，环保产业格局呈现哪些特征？对于这样一
个中小企业占据相当比例的产业而言，新三板改革和北交所
开市有着怎样的意义和价值？未来环保产业的发展趋势如
何？围绕这些问题，本报记者采访了长期关注资本市场的环
保投资专业人士罗元锋。

环保上市公司的整体格局发生了较大变化

国资企业重资产、倾向多元化经营、多从事传统环保业务；民
资企业倾向专业化、以产品和服务为主要业务、技术创新性更强

“十三五”期间环保产业出现了两股
潮流：国资入股潮和上市潮。这两波大潮
后，国资和民资环保上市公司出现了明显
分化。

“我和我的团队最近完成了《国民共
进——环保上市公司 2022 年度研究》，选
取 151 家环保上市公司作为研究对象。
我们发现环保上市公司的整体格局发生
了较大变化，由过去水务独大变得更加多
元化，能够更加真实地反映环保市场的需
求。同时，国资和民资环保上市公司明显
分化：国资企业重资产、倾向多元化经营、
多从事传统环保业务；民资企业倾向于专
业化、以产品和服务为主要业务、技术创
新性更强。国资和民资环保上市公司凭
借各自优势，各司其职，产业结构更加合
理。”罗元锋介绍。

2018 年前后有超过 20 家民资环保上
市公司接受了国资入股。此前民资和国资
环保上市公司数量大致七三开；国资入股
潮后，国资和民资环保上市公司数量已接
近对半分，国企、央企成为产业主导力量。

上市潮源于 2019 年 6 月科创板开板，
实行注册制后，有近 40家环保企业登陆资
本市场，环保企业 IPO 数量达到历史高
峰。上市潮让一大批专业化环保民企登上
资本市场，为环保产业提供了新鲜血液。

截至今年第一季度，这 151 家环保上
市公司构成的竞争格局呈现哪些特点？

在地域分布方面，整体呈现政策性聚
集、市场聚集、产业资源聚集的特点。北
京市分布有 30 家环保上市公司，数量最
多；长三角、珠三角地区环保上市公司分
布数量较多主要是基于其强大的经济基
础、较高的市场需求，聚集了丰富的产业
资源。从地方市场的开发情况看，大部分
省（自治区、直辖市）和其他一线、二线城
市都拥有环保上市公司；尚有 9 省（自治
区、直辖市）无本土环保上市公司，但其需
求可通过全国性企业、省级平台、中小企
业予以满足。

“也就是说，区域维度几无蓝海，如今
大部分基础环保需求已得到满足。”罗元
锋说。

在业绩方面，国资环保上市公司资产
规模较大，相应的营收绝对值更高。民资
环保上市公司增长率分化明显，增长率整
体稍高于国资企业；虽然少数民资环保上
市公司亏损严重，但整体净利率与国企相
当，甚至稍好一些。

“2021 年，环保上市公司的业绩可以
说是整体向好、分化严重。亏损企业增加
10 家，少数亏损严重，难以逆转颓势的环
保企业拖累整个板块表现。”罗元锋说。

新三板改革和北交所开市对环保企业意味着什么？

中小企业有了“摸得着”的资本市场，优质挂牌企业有了可直
达的资本层级“晋升渠道”

新三板环保企业在 2017 年前后高峰
时有近 600 家，到目前为止只剩约 350 家，
几近“腰斩”。这说明了什么？摘牌企业
去哪儿了？

据中国环保产业协会统计，八成以上
环保企业年营收小于 5000万元，这样的规
模显然达不到上市标准。因而，对于以中
小企业为主的环保产业而言，新三板改革
和北交所开市就有着巨大的价值。

“首先，新三板承接了一批中小企业
初步资本化的强烈需求；其次，在这个过
程中，一部分相对优质的中小企业在挂牌
前后实现了经营管理的规范化、业务和财
务的合规化，行业释放了一些内在风险；
最后，新三板环保企业这个群体客观上也
成为大型环保企业和产业资本的投资标
的池，实现了发现产业价值的功能。”罗元
锋介绍。

据介绍，2013 年，全国性股转系统正

式建立，让中小环保企业有了“摸得着”的
资本市场。因此，在接下来新三板蓬勃发
展的几年里，环保企业是挂牌的主力军之
一。但新三板交易流动性不足，存在缺少

“转板升级”路径等问题，挂牌成本等让不
少企业考虑退出。在过去三、四年时间
里，有至少 200 家环保企业摘牌。当然，
摘牌并不意味着放弃资本化目标，实际
上，有近 40 家环保企业经历持续增长后，
重新选择在主板、创业板、科创板上市，其
中 27家成功实现 IPO。

但不可忽视的是另外八成摘牌企业
重新成为非公众公司，不少持续亏损的企
业逐渐成为历史的尘埃。

“在这一背景下，北交所开市可以说
是新三板改革过程中的重要一环，标志着
优质的挂牌企业终于有了一条可以直达
的资本层级‘晋升渠道’，规避了繁琐的摘
牌、重新 IPO 路径。”罗元锋说。

环保产业“国民共进”

国企帮助民企打开局面、拓展业务、强化队伍；民企帮助国企快
速建立环保平台，突破区域壁垒

“总体来看，环保产业进步了吗？”
“我们认为答案是肯定的。第一，即

使 在 几 家 企 业 出 现 巨 额 亏 损 的 情 况 下 ，
2021 年环保上市公司的平均营收和平均
净 利 润 都 有 所 增 长 ，实 属 不 易 。 第 二 ，
随 着 资 本 市 场 改 革 ，一 些 出 现 问 题 的 环
保 企 业 开 始 退 市 ，环 保 上 市 公 司 优 胜 劣
汰机制的建立有助于产业良性发展。第
三 ，随 着 一 批 各 具 特 色 的 专 长 型 民 企 登
陆 资 本 市 场 ，环 保 产 业 的 业 务 格 局 更 加
细 化 和 多 元 化 ，可 以 更 好 地 满 足 各 类 环
境 服 务 需 求 。 第 四 ，环 保 市 场 具 有 突 出
的 公 益 属 性 ，国 资 比 重 提 升 后 ，强 公 益
性项目的承担主体得到加强。除了加强
重 点 流 域 生 态 环 境 保 护 外 ，国 资 环 保 企
业也提供了更多就业岗位和较高水平的
薪 资 ，为 社 会 和 经 济 稳 定 贡 献 了 力 量 。”
罗元锋说。

罗元锋和他的团队认为，目前我国环
保产业呈现“国民共进”的现状。所谓“国
民”指的是国资和民资环保企业的定位和
特点分化：国资企业承载区域环保综合服
务的职能，承担“长江大保护”等宏观生态

环保目标和战略有效落实的任务；民资企
业更多定位为某领域专业的服务商、产品
和设备生产制造商等，通过专业领域的技
术和商业模式创新，推动产业技术升级和
成本降低。

“共”指国资和民资环保企业的共存和
共赢关系。“进”指一切都要以产业的持续
进步为前提。

无 论 是 国 资 还 是 民 资 环 保 企 业 中 ，
都 涌 现 出 不 少“ 进 步 ”的 例 子 。 如 长 江
三 峡 生 态 环 保 集 团 ，用 大 约 3 年 时 间 基
本 完 成 长 江 沿 线 环 保 产 业 板 块 布 局 ，速
度非常快。

民资环保上市公司中也有很多“单项
冠军”，如主营传统工艺环节装备化的清研
环境，打造了一支“小而美”的团队——高
学历、高产出、高收入；深耕特种膜技术创
新，进军膜材料领域的嘉戎技术；主营垃圾
焚烧项目精细化运营的伟明环保等。

“国民携手之‘进’是互利互助，提档升
级之进。国企帮助民企打开局面、拓展业
务、强化队伍；民企帮助国企快速建立环保
平台，突破区域壁垒。”罗元锋说。

环保企业IPO数量不会持续高位

预测环保上市公司总数会逐步达到 160家至 170家，之后不再
增加；“双碳”战略下，产业有新的价值点和突破点

图片来自《国民共进——环保上市公司 2022 年度研究》

“首先预测一下环保上市公司群体的
规模。2022 年，环保企业上市速度有明显
放缓。我认为，环保 IPO潜力在注册制改革
后已经集中释放。未来新上市的环保企业
可能包括新三板企业转板、集团企业分拆或
独立孵化、地方性产业平台等。但考虑到环
保企业总营收约占全部规上企业营收的不
到 2%，上市公司数量已占 A 股、H 股上市公
司总量的近 3%，环保 IPO 数量大概率不会
持续前两年的高位。另外，亏损难以逆转的
几家企业可能最终走向退市。基于此，我们
预计环保上市公司总数逐步达到 160 家至
170家后不再增加。”罗元锋说。

关于产业未来，他认为，参考发达国家
环保市场的发展曲线，我国在整体进入环

境改善周期后新增的污染治理需求将稳定
且可能逐步减退。以上市公司为代表的产
业主体必须未雨绸缪，寻找新的价值点和
突破点。自“双碳”目标提出以来，已有一
些企业向这一领域拓展业务，积极尝试。
此外，我国环保产业已经具备国际竞争力，
同时也有不少发展中国家进入高速城镇化
和工业化的发展周期。这对于我国环保企
业而言，都是较好的市场机遇。同时，环保
产业也将开辟智慧化赛道。

“过去几年，环保产业的发展确实经历
了一些波折，但大浪淘沙是各行各业都会
经历的发展过程。真金不怕火炼，有理由
相信，在‘国民共进’的背景下，环保产业依
然面向星辰大海。”罗元锋说。

本报通讯员何闪闪东
莞报道 近 日 ，广 东 省 东 莞
市 生 态 环 境 局 局 长 胡 毅 峰
率 队 走 进 东 莞 广 播 电 视 台

《阳 光 热 线》节 目 直 播 间 ，
通 过 电 波 与 市 民 在 线 交
流 ，阐 释 推 进“ 无 废 城 市 ”
建 设 、优 化 营 商 环 境 等 生
态 环 保 政 策 ，回 应 群 众
关切。

东 莞 市 是 制 造 业 名
城 。 不 少 企 业 负 责 人 来 电
咨 询 相 关 环 保 问 题 。 东 莞
市 生 态 环 境 局 相 关 负 责 人
一一进行详细回应。

近 年 来 ，东 莞 市 生 态
环 境 局 不 断 优 化 营 商 环
境 ，今 年 上 半 年 先 后 出 台

《东 莞 市 生 态 环 境 轻 微 违
法 行 为 免 罚 清 单》（以 下 简
称《免罚清单》）和《东莞市

环 境 违 法 行 为 道 歉 承 诺 从
轻 处 罚 工 作 指 引》（以 下 简
称《指 引》）两 份 规 范 性 文
件 ，加 大 对 企 业 的 纾 困 帮
扶 力 度 ，体 现 宽 严 相 济 、包
容审慎的监管态度。

据 了 解 ，《免 罚 清 单》
施 行 后 ，不 予 处 罚 的 案 件
有 200 余宗，涉及金额 2000
多万元。《指引》施行后，已
收 到 近 百 家 企 业 的 道 歉 承
诺 申 请 ，最 终 作 出 处 罚 决
定 ，降 低 罚 款 金 额 总 计 达
200 多万元。

此 外 ，东 莞 市 生 态 环
境 局 推 动 塑 料 制 品 业 等 12
个 行 业 的 企 业 作 为 试 点 ，
创 建 环 境 管 理 示 范 企 业 ，
建 立 生 态 环 境 监 督 执 法 正
面 清 单 制 度 ，起 到 示 范 引
领作用，并减轻企业负担。

东莞生态环境局局长走进直播间
推动“无废城市”建设，优化营商环境

本报记者余常海 通讯
员程竹青重庆报道 近 日 ，
川 渝 联 合 印 发《关 于 推 进
成 渝 地 区 双 城 经 济 圈“ 无
废 城 市 ”共 建 的 指 导 意 见》

（以 下 简 称《指 导 意 见》），
提 出 要 深 化 重 庆 市 中 心 城
区“ 无 废 城 市 ”建 设 试 点 成
果 ，分 期 分 批 启 动 重 庆 市
其 余 全 部 区 县（自 治 县）、
万 盛 经 开 区 和 四 川 省 成 都
市、自贡市、泸州市等 15 个
市“无废城市”建设。

《指 导 意 见》明 确 ，到
2025 年 ，成 渝 地 区 双 城 经
济 圈“ 无 废 城 市 ”共 建 机 制
基 本 建 立 ，固 体 废 物 产 生
强 度 稳 步 下 降 ，综 合 利 用
水 平 显 著 提 升 ，利 用 处 置
设 施 短 板 基 本 补 齐 ，减 污
降 碳 协 同 增 效 作 用 充 分 发
挥 ，基 本 实 现 固 体 废 物 管
理 信 息“ 一 张 网 ”，“ 无 废 ”
理 念 得 到 广 泛 认 同 和 积 极
响 应 ，固 体 废 物 治 理 体 系
和 治 理 能 力 现 代 化 水 平 明
显提升。

十 大 任 务 夯 实“ 无 废
城 市 ”共 建 基 础 。《指 导 意
见》明 确 ，川 渝 共 建“ 无 废
城 市 ”，涵 盖 十 大 任 务 ，包
括 强 化 顶 层 设 计 引 领 、加
强 区 域 交 流 合 作 、实 施 工
业 绿 色 生 产 、推 行 农 业 绿

色 生 产 、践 行 绿 色 生 活 方
式 、推 动 建 筑 垃 圾 综 合 利
用 、防 控 危 险 废 物 环 境 风
险 、不 断 完 善 体 制 机 制 、提
升 智 慧 管 理 水 平 、持 续 激
发市场活力。

突 出 川 渝 共 建 ，打 造
区 域 样 板 。《指 导 意 见》最
突 出 的 特 点 体 现 在 川 渝 共
建 方 面 ，明 确 统 一 步 调 ，统
一 标 准 尺 度 ，协 同 发 力 ，力
争 打 造 区 域 样 板 。 一 是 设
置“ 加 强 区 域 交 流 合 作 ”专
门 章 节 。 从 减 污 降 碳 研
究 、建 立 成 效 清 单 、统 筹 基
础 设 施 建 设 、推 动 设 施 共
建 共 享 、统 一 标 准 体 系 等
方 面 ，共 同 推 进“ 无 废 城
市 ”建 设 。 二 是 加 强 统 筹
指 导 和 对 接 合 作 。 两 地 政
府 加 强 统 筹 指 导 ，重 庆 市
生 态 环 境 局 、四 川 省 生 态
环 境 厅 牵 头 做 好 统 筹 协 调
和 综 合 服 务 ，有 关 市（区 、
县）政 府 、部 门 和 单 位 强 化
对 接 合 作 ，有 效 推 动“ 无 废
城 市 ”共 建 各 项 工 作 。 三
是 建 立 共 建 工 作 机 制 。 建
立 定 期 调 度 、技 术 帮 扶 、信
息 通 报 、经 验 推 广 等 制 度 ，
制 定 共 建 指 标 体 系 和 评 估
细 则 ，联 合 建 设 专 家 库 并
成 立 技 术 帮 扶 组 ，开 展 技
术帮扶和绩效评估。

川渝协同发力共建“无废城市”
明确统一步调，统一标准尺度

本报讯 江苏省淮安市
洪 泽 区 今 年 夏 季 小 麦 种 植
面 积 为 48 万 亩 ，实 现 秸 秆
离 田 33 万 亩 ，超 额 完 成 既
定的离田目标任务。

眼 下 正 值 稻 谷 收 割 季
节 ，在 位 于 洪 泽 区 三 河 镇
的 一 处 秸 秆 集 中 收 储 点 ，
一 吨 吨 秸 秆 被 打 捆 装 车 ，
送 往 当 地 数 十 家 有 需 求 的
企 业 。 在 江 苏 紫 山 生 物 股
份 有 限 公 司（以 下 简 称 紫
山 生 物）的 种 植 车 间 内 ，一
排 排 高 高 的 铁 架 子 上 摆 满
了 一 个 个 雪 白 透 亮 的 双
孢菇。

“ 这 些 鲜 蘑 菇 长 势 喜
人 ，而 且 是 无 公 害 的 。”公
司 总 经 理 曾 文 正 说 。 选 择
秸 秆 代 替 稻 草 、木 屑 栽 培
双 孢 菇 不 仅 可 以 大 大 降 低
成 本 ，同 时 也 能 保 证 菌 类
的品质与口感。

通 过 引 进 新 技 术 ，洪
泽 区 使 农 作 物 余 料 变 成 食
用 菌 生 长 所 需 的“ 土 壤 ”，
种 植 后 产 生 的 菌 糠 ，还 可
以 再 用 于 生 产 有 机 肥 和

化肥。
秸 秆 在“ 变 废 为 宝 ”的

同 时 ，也 打 开 了 与 之 相 关
的 销 售 市 场 。 目 前 ，紫 山
生 物 三 次 发 酵 项 目 已 建 成
投 产 ，对 麦 秸 秆 需 求 量 增
长 到 5 万 吨 —7 万 吨/年 ；
周 边 地 区 多 家 生 物 质 电
厂 、造 纸 厂 、食 用 菌 生 产 企
业 、牛 羊 养 殖 企 业 等 的 秸
秆需求量也不断增长。

在 周 边 市 场 的 带 动
下 ，秸 秆 产 业 发 展 势 头
旺盛。

秸 秆 离 田 后 的 可 选 项
增 加 了 ：一 部 分 秸 秆 打 捆
后 可 直 接 运 往 周 边 利 用 企
业 ，缩 短 储 存 时 间 ，降 低 储
存 成 本 ；另 一 部 分 质 量 较
好 的 秸 秆 可 以 加 工 后 销 售
给 养 殖 企 业 、造 纸 企 业 ，实
现 订 单 生 产 ，创 造 更 大 的
利 润 。 根 据 秸 秆 质 量 不
同 ，每 吨 可 以 实 现 30
元 —200 元 不 等 的 利 润 ，为
秸 秆 收 储 企 业 长 远 发 展 提
供了动力。

韩东良 余梦佳

秸秆栽培的鲜蘑菇口感真好
淮安洪泽秸秆离田后去处多，需求

量不断增长

近年来，安徽省巢湖市黄麓镇建中行政村引入垃圾分类智能化系统，记录 130 余户本村村民每天易腐垃
圾的总量以及每户垃圾分类情况。同时，建中村推出智能垃圾分类积分制，村民可通过积分兑换自己所需的
生活用品。图为建中村村民近日在智能垃圾分类亭前投放垃圾。 人民图片网供图

本报讯 据 悉 ，内 蒙 古 自 治
区 人 民 政 府 近 日 印 发《内 蒙 古
自 治 区“ 十 四 五 ”节 能 减 排 综 合
工 作 实 施 方 案》。 按 照 这 一 方
案 ，“ 十 四 五 ”期 间 ，内 蒙 古 将 以
化 工 、钢 铁 、有 色 、建 材 等 高 耗
能 行 业 为 重 点 ，全 面 推 进 节 能
改 造 。

据 了 解 ，自 治 区 2021 年 为 全
区 510 户 年 综 合 能 源 消 费 量 达 一
万吨标准煤的工业企业提供了公
益性节能诊断服务，实现对化工、
钢铁、有色、建材等行业的全覆盖
式诊断。

在 此 基 础 上 ，自 治 区 全 面 摸
清 了 重 点 用 能 企 业 的 能 效 情 况 ，
并 印 发 节 能 改 造 实 施 方 案 ，形 成
改 造 企 业 清 单 ，计 划 用 3 年 时 间 ，
按 照“ 后 进 先 改 ”原 则 ，引 导 企 业

对 标 国 家 标 杆 水 平 和 先 进 标 准 ，
实 施 节 能 技 术 改 造 ，力 争 改 造 后
化 工 、钢 铁 、有 色 、建 材 等 重 点 行
业达到能效标杆水平的产能比例
超过 30%。

自 治 区 还 编 制 印 发 了《内 蒙
古自治区重点节能低碳技术推广
目录》，为企业实施节能技术改造
提 供 技 术 支 撑 。 同 时 ，配 套 制 定
资 金 支 持 政 策 ，加 大 对 节 能 改 造
项 目 的 资 金 支 持 力 度 ，对 年 节 能
量 2000 吨 标 准 煤 以 上 的 节 能 技
术 改 造 项 目 ，每 节 约 一 吨 标 准 煤
给予 200 元资金支持。

据 了 解 ，自 治 区 今 年 将 实 施
重 点 节 能 技 术 改 造 项 目 137 个 ，
预 计 节 能 量 为 240 万 吨 标 准 煤 。
目前，这些项目已全部开工。

李俊伟

内蒙古印发“十四五”节能减排综合工作实施方案

全面推进高耗能行业节能改造
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